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NEGRESCO S/A — CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

Senhores Acionistas,

Em conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias em vigor, submetemos a apre-
ciagdo de V.Sas., os documentos relativos as demonstragoes financeiras e contabeis da
Negresco S/A - Crédito, Financiamento e Investimentos, bem como as notas explica-
tivas e o parecer dos auditores independentes, relativas ao exercicio de 2017.

Cenério Econémico

No exercicio de 2017, a inflagéo ficou abaixo da meta estabelecida pelo Banco Central
e houve redugéo na taxa basica de juros (Selic), porém, o SPC Brasil e a Confeder-
agéo Nacional de Dirigentes Lojistas estimam um total de 60,2 milhGes de pessoas
fisicas negativadas no pais. Quanto ao Produto Interno (PIB), no exercicio de 2017
houve crescimento em torno de 1%. Para 2018, a pesquisa FOCUS (Banco Central)
aponta que a inflagéo devera ficar proxima a 4% ao ano, a SELIC em 6,75% e o PIB
com crescimento de 2,89%.

O indice nacional de pregos ao consumidor amplo (IPCA) no exercicio de 2017 acu-
mulou alta de 2,95%. A previsdo dos analistas para 2018 é de alta de 3,73%, isto &,
abaixo do centro da meta.

Ataxa basica de juros (SELIC), que estava em 13,75% em dezembro 2016, continuou
com cortes durante o ano de 2017 e hoje estd em 7 % ao ano. A projegéo para o final
de 2018 é de 6,50% ao ano.

O percentual de cheques devolvidos pela segunda vez, por insuficiéncia de fundos,
foi de 2% no ano de 2017 contra 2,25% em 2016. Estudo da Confederagao Nacional
do Comeércio, Servigos e Turismo (CNC) mostra aumento no percentual de familias
endividadas cuja média anual alcangou 60,8% das familias brasileiras.

Desta forma, a NEGRESCO CF! continuara atenta ao mercado e com sua politica
tradicional de consolidagéo da sua rede e segmento de atuag@o, crescimento sélido
e sustentado, consciéncia e responsabilidade social, além da busca constante por
resultados positivos.

Politica Operacional

A NEGRESCO vem mantendo o foco de atuag&o voltado para o crédito direto ao
consumidor e ao empréstimo pessoal, operagdes proprias e inerentes as sociedades
de crédito e financiamento, que lhes sdo permitidas na forma e limites legais, com
parcerias (lojistas) na regido Sul, Sudeste e Centro Oeste.

Avaliagédo dos Resultados e Patriménio liquido

O resultado contabil positivo da Negresco S/A — Crédito, Financiamento e Inves-
timentos, no semestre e exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, alcangou a
importancia de R$ 13,27 e R$ 21,33 milhdes respectivamente, com Patriménio liquido
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equivalente a R$ 72,82 (milhdes).
Gestao de riscos
A NEGRESCO adota uma politica rigorosa na administragao dos riscos inerentes as
suas atividades. A centralizagdo da andlise de crédito ¢ uma das agdes adotadas para
obter um controle adequado desses riscos, objetivando aplicar as melhores praticas
de mercado compativeis com a natureza e a complexidade dos nossos produtos,
servigos, atividades, processos e sistemas.
Risco Operacional
O processo da estrutura de gerenciamento do risco operacional implementado, esta
de acordo com a natureza e complexidade dos produtos, servigos, atividades, proces-
sos e sistemas da instituigdo. A NEGRESCO S/A continuadamente agrega esforgos
para o fortalecimento de seu ambiente de controles internos. O aprimoramento con-
stante das praticas de governanga corporativa e o investimento continuo na evolugdo
dos processos e dos controles internos s&o objetivos permanentes da Administragéo
no sentido de identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar o risco operacional. Pro-
mover a melhoria continua dos seus produtos, servicos, processos e procedimentos,
visando a qualidade de suas atividades operacionais.
Estrutura de Gerenciamento

gere > de risco « € uma das atribuictes e responsabilidades da
DH’E(DI’IE da NEGRESCO, composta por um Diretor Presidente, um Vice-Presi dente
e 03 (trés) Diretores, indicados e eleitos em Assembléia Geral, para mandados de 03
(trés) anos, cujas posses nos cargos, ocorrem mediante termo lavrado e assinado em
livro préprio, apés homologagéo pelo Banco Central do Brasil.
A estrutura de gerenciamento de risco operacional na NEGRESCO respeita, segue,
acompanha e atende as seguintes fases:
a) Identificagdo

dos riscos op: 1ais, bem como, dos servigos
|erce\r|zados relevanles para o funcionamento regular da Insmulan
b) Avaliagao
Periodicamente os riscos operacionais sdo acompanhados e avaliados buscando-se
conhecer a eficiéncia dos controles implementados com a finalidade de mitigar o risco
operacional;
c) Monitoramento
Os potenciais eventos de perdas operacionais tém permanente acompanhamento,
mediante utilizagao dos controles internos existentes, cujo manual é base para que
se possa avaliar e validar o desempenho e eficacia dos controles de riscos, tanto da

BALANGO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 01 DE JANEIRO DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016

Nota 3111212017 311212016 01/0112016
explicativa Reapresentado  Reapresentado

Ativo
Circulante 216.325 170.368 156.368
Disponibilidades 4 84 322 761
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 11.283 4.252 8.354
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 4 11.283 4.252 8.354
Operagbes de crédito 5 193.720 158.238 140.809
Setor privado 236.057 198.256 182.791
Proviséo para perdas em operagdes de crédito (42.337) (40.018) (41.982)
Outros créditos 6 11.085 7509 6.426
Impostos e contribuicdes a compensar 1645 247
Créditos tributarios de impostos - IR e CSLL diferidos 6.621 5421
Diversos 281 752
Provisdo para outros créditos (12) -
Outros valores € bens 173 18
Despesas antecipadas 173 18
Realizavel a longo prazo 10134 7.320
Operagoes de crédito 5 3975
Setor privado 6.161 4128
Provisdo para perdas em operagdes de crédito (111) (153)
Outros créditos 6 4.084 3345
Impostos e contribuigdes a compensar 963 2413
Créditos tributdrios de impostos - IR e CSLL diferidos 2212 636
Diversos 849 206
Permanente 963 1199
Imobiizado 7 432 733
Outras imobilizagdes em uso 2475 1914 1.885
Depreciagdes acumuladas (2.043) (1.373) (1.152)
Intangivel 8 531 342 466
Outros ativos intangiveis 4.058 2933 2932
Amortizagdes acumuladas 3.527 (2,591 2.466)
Total do ativo 201.422 178.885 164.887

Nota 311122017 311212016 01/0112016 =
explicativa Reapresentado  Reapresentado DEMONS,TRAG_OES DOS FLUXOS DE CAIXA
Passivo Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017
Circulante 61016 4807 20150 e de 2016 e semestre findo em 31 de dezembro de 2017
Depdsitos 9 7769 _ 10510 _ 12237 (Valores expressos em milhares de Reais - R$)
Depbsito a prazo 7.769 10510 12237
Seqund 31/12120(17 $1E/1Z/2l]17 R 31I12/20‘1‘6
50 deti egundo semestre  Exercicio  Reapresentado
Recursos de ace]les & enisséo detitulos 9 35030 _ 31746 _ 9748 Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recursos de aceites cambials 35,030 31.746 9748 Lucroliquido do Fermdo/exermc 0 13217 21337 8203
f}ustes adn IW% £ Ioui | diferid 58822 (1 372 5322
Outras obrigagdes 18217 6.671 7474 Imposto de renda e contrbuigdo socil dieridos
" Proviséo para imposto de renda e contribuigéo social .39 15.79 84
Cobranca e arre;adacau de tributos e assemelhados 152 155 143 Depremacpﬁes e apmomzacﬁes ¢ 199 387 382
Sociais e estatutdrias 2679 - 1103 Proviséo para devedores duvidosos 30.744 59.208 57,649
Fiscais & previdencidrias 10 8588 1.386 940 éprupnacae da despesa antecipada ; éﬁ | %ﬁ% | é 33
TOVIS30 para rscos civeis
Diversas " 6798 5130 4988 Provisdo para riscos trabalhistas 936 872 -
Variacbes em alivos e passivos:
Exigivel a longo prazo 93.580 73.251 81.698 (Aumento) nas operagoes de crédito (53.730, (96.477) (75.365)
Depdsitos 9 B 6.999 9040  (Aumento) em outros créditos 858 (82 (641
Depés W T om0 (Aumento) em despesas antecipadas 246 191
eposito a prazo . Redugdo) em depositos (10.864! (3.768
umento em recursos de aceites cambiais 8.1 15,64
Recursos de aceites e emisséo de titulos 9 88.533 64.890 71.245 RLm;%U r:aum;'go ;’T‘ F%%Zﬁ:’;@;rz vﬂggﬁéga‘?ses de tributos %3824 ng
idenciar
Recursos de aceites cambiais 88.533 64.890 1.245 (Reducao) em crer}oves diversos 493 (9111
IR e CS pagos no periodolexercicio (5231 (4.707)
Outras obrigagdes 12 5.047 1.362 1413 Caixa liquido (utilizado) / gerado nas afividades (8.210; 2.154
Provisao para riscos civeis, trabalhistas e fiscais 5047 1.362 1413 Fluxo de caixa das atividades de investimento
EAd\goes a0 ativo permanente (121) (422) (66)
N aixa liquido adquirido na incorporagéo da Crediparana Servigos 5464
Patriménio liquido 72.826 56.707 54030  Financeiros Ltda. =
Capital de domiciliados no Pais 54.359 32675 32675  Caixaliquido (utiizado) | 3erado nas afividades de investimento (127) 5.042 (66)
Reserva legal 3548 2482 2072 Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de dividendos 3.885 %ADB?
Reserva especial de lucros 14919 21550 19283 Pagamento de juros sobre o capial préprio (2650) __ (2650 2542
Caixa liquido (utilizado nas) atividades de (Z 650 .535) (6.629)
Redugao) aumento qum 0 de caixa ed de caixa [1 il 047 6 19 (4é514115
. aiXa e eq i caixa o inicio do pe
Total do passivo 214z 178.885 164887 Cairae lentes de caixa no fim do M 367 1 ‘367 4574

(Valores

instituicao, quanto dos servigos terceirizados;

d) Control

E realizado mediante acompanhamenlo das agbes implementadas visando a miti-
gacao do risco Testes saor peric com a finalidade de
identificar se os processos e procedimentos sdo adequados. Assim, eventuais falhas
constatadas, s&o objeto de propostas de melhoria dos respectivos controles;

e) Mitigagao

Representa o objetivo maior da implementacao da estrutura de gerenciamento do
risco operacional e da melhoria dos controles de riscos. Assim, o desenvolvimento
de mecanismos e planos de agdes com essa finalidade s&o prioritarios no controle
dos riscos operacionais identificados. A auditoria interna da NEGRESCO tem papel
importante na estrutura de gerenciamento de risco, atuando em revisdes regulares e
sistematicas, sempre buscando identificar os acertos e eventuais desvios nos con-
troles implementados. A NEGRESCO vem trabalhando efetivamente no aperfeigoa-
mento da sua estrutura de risco operacional devido a sua importancia para a quali-
dade do seu sistema de controles internos e no desenvolvimento de suas atividades
operacionais.

Consideragdes Finais

Por fim, cumpre-nos destacar que no cumprimento dos compromlssos e responsab-
ilidades inerentes e préprias das atividades da Financeira, € compromisso da Ad-
ministragéo, assegurar que as operagoes da NEGRESCO S/A sejam conduzidas em
conformidade com as disposigdes de lei, normas e regulamentos.

Neste horizonte, o planejamento, implantagéo, implementagao e manutengéo dos con-
troles internos determinados como necessarios, s&o ferramentas que visam garantir e
resguardar as operagdes, processos e da empresa e, temente,
uma gestao ética e transparente, bem como a elaboragao de Demonstragdes Finan-
ceiras que refletem com fidedignidade e clareza a situagéo patrimonial, econémica e
financeira da entidade, as quais séo elaboradas de acordo com as praticas e normas
contabeis aplicaveis.

Finalizando, agradecemos a dedicagdo, o empenho e comprometimento de nossos
funcionarios e colaboradores, bem como a confianga dos acionistas, dos clientes e
da sociedade.

Curitiba, 15 de margo de 2018.

A Administragao

ressos em milhares de Rea

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS - Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 e semestre findo

em 31 de dezembro de 2017 - (Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto lucro por agao)

Reservas de lucros Lucro

_ Nota 31/12/20.17 31/12/12017 31/12/2016 Nota. Capital Reser Reserva (preiuizos)
da inter . L Sald o1 de faneiro de 2016 ad explicativa realllado 2Ie azl de %c;gg acumulados SJ%?OI
Operagdes de crédito 86.790 163.126 134488 Loy e o faneito de 2016 (reapresentado) 282 5205 5203

Resultado de aphcagoes mlerﬂnancelras de liquidez 4 81 1.504 1.060  Destinagéo do resultado:
D da inter Constituigdo de Reserva Legal 14.b 41 - (410) -
Operar;oes de captagao no mercado 9 (6.529) (14.937) (16.840) glosrﬁgm%%d;edé‘gggw;;e Lucros 122 N (25?2854% 5.51) (2'9842
Provisao para crédito de I\quwdagao duvwdosa 5 30.744 (59.208 57.649. Pagamento de juros sobre capital 14.c - - - éz 542% 2,542
bruto da inter 50.328 90.485 61.059 galgos em 81 ge dezembéo ge1zg1s (reapresentado) 32675 2482 216850 - — 56707 5670%
aldos em E]ZI\EITO e i -

i A 4 (28.539 (54.724) (48.331) ervigos Financeiros Ltda.  14.d ¢ 22 4019 - v 5
Receita de prestacéo de servigos 15 3.024 5.618 4720 Aymento do Capmal 'Social 14 17.665 (17.665) : -
Despesas de pessoal 22 (9.994) (15.474) (1.656) IéucrotlllqmdogoRexercwcmL ' 1h - 1068 - %211036%7 21.337
Outras despesas administrativas 16 (16.466) (35.682) (44.221) onstituicao de Reserva Legal 2 - - -

PN Distribuicao de dividendos 14c - - (3.885, 2.679 (6.564)
Despesas tflbutar\as . 17 (4.037) (7.434) (5.830) Cunsmu?(;au de reserva de lucros 14.c - - 14.913 (14.919 -
Outras receitas operarionais 192 370 422 Famenm de juros sobre capital gr?)no 14c - - - (2650 (Z@g
Outras despesas operacionais 18 (1.258) (2.122) (1.766) i {ins err:i 31 de dezembro de 201 54.359 ?%g (164919 - 1%%
Resultado antes da tributagdo 21.789 35.761 12.728 utagoes do exercicio 4 : 1 N
Imposto de renda e contribuigao social 19 (8.512) (14.424) (4.525) Eﬂ?{?ﬁ;ﬂgzgign"e}éﬂge w1 .60 248 17?3;2 1% g%; ?gg;g
Imposto de renda e contribuigéo social - corrente (9.394) (15.795) (4.846)  Aumento do Capital Social 14d 17.665 - (17.665) - -
Imposto de renda e contribuigéo social - diferido 882 1.371 321  Constituicdo de Reserva Legal 662 - (662 -
Lucro liquido do semestrelexercicio 13.217 21337 8203 Qstibdicaode dvidendos | e : : 1t daer 2679)
Quantidade de agdes no fim do periodo/exercicio 54.359.021 54.359.021 32.675.000 Pa jamento de juros sobre cap\tal E“#mo 14.¢ - - - (2.650 (2,@61
Lucro por lote de mil agées de capital no fim do Saldos em 31 de dezembro de 201 54.359 3.548 14.919 - 2.82¢
pe,iod’é/exemdo v P 244,25 392,52 251,05 Muytagdes do semestre 17665 662 2.746) 7633) 7.948

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FI

NOTAS EXPLICATIV

1 Contexto operacional

A Negresco S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos (“Financeira”) foi constitui-
da em 1° de novembro de 2.000 e autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
- BACEN em 6 de abril de 2001. As atividades operacionais tiveram inicio em 5 de
julho de 2001 e compreendem operagdes de Crédito, Financiamento e Investimentos.
Atualmente as operagdes da Financeira séo voltadas & realizagao de financiamentos
de Créditos Direto ao Consumidor - CDC para aquisi¢do de bens e servigos, financia-
mentos para capna\ de giro e empréstimos pessoais.

2A das Gt

a. Base de preparagao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, emanadas da Lei
n° 6.404/76 das Sociedades por Agdes, inclusive com as alteragdes das Leis n°
11.638/07 e n° 11.941/09 adaptadas com as normas do BACEN através dos critérios
estabelecidos no Plano Contabil das Instituices do Sistema Financeiro Nacional -
COSIF e de outros regulamentos dessa Instituigéo.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabi-

lidade, o comité de Pronunciamentos Contéabeis - CPC emitiu diversos pronunciamen-

tos relacionados ao processo de convergéncia contabil internacional, porém a maioria

nao foi ainda homologada pelo BACEN. Desta forma, a Financeira, na elaboragao das

demonstragoes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos ja homologados

pelo BACEN:

(a) CPC 01 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos - homologado pela Resolugdo
BACEN n° 3.566/08;

(b) CPC 03 - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa - homologado pela Resolugéo BA-
CEN n° 3.604/08;

(c) CPC 05 - Divulgagdo sobre Partes Relacionadas - homologado pela Resolugao
BACEN n° 3.750/09;

(d)CPC 10 - Pagamento baseado em agdes - homologado pela Resolugao BACEN
n° 3.989/11;

(e) CPC 23 - Politicas contabeis, mudanga de estimativa e retificagdes de erros - ho-
mologado pela Resolugdo BACEN n° 4.007/11;

(f) CPC 25 - Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes - homologado
pela Resolugao BACEN n° 3.823/09;

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Para os exercicios findos em 31 de dezembro

de 2017 e de 2016 e semestre findo em 31 de dezembro de 2017 - (Valores expressos em milhares de Reais - R$)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

O EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (valores expressos em milhares de reai:

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras

R$, exceto se indicado de outra forma)

(g)CPC 24 - Eventos Subsequentes - homologado pela Resolugdo BACEN
n°®3.973/11;

(h)Resolugéo n°® 4.144/12 - Pronunciamento conceitual basico (R1) emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aplicavel onde nao conflitar com
as normas emitidas pelo Conselho Monetario Nacional ou pelo Banco Central do
Brasil - BACEN; e

(i) CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados - homologado pela Resolugdo n°
4.424/15.

Nao é possivel prever quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos con-
tabeis emitidos pelo CPC e se a utilizagdo dos mesmos sera de maneira prospectiva
ou retrospectiva.

Estas demonstragoes financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 15 de margo
de 2018.

b. Reapresentagao das cifras comparativas (nao auditado)

Corregao de erros

A Financeira revisou seus procedimentos e politicas contabeis internas relacionadas
aos seus processos judiciais fiscais. Tais alteragdes provocaram ajustes contabeis no
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exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

O ajuste teve como origem a retificagéo de erro atribuido a provis@o constituida aos
processos judiciais fiscais que discutem sobre a ampliagédo da base de célculo das
contribuigdes ao PIS e a COFINS redigida pela Lei n° 9.718/98 (art. 1°, §3°). A Finan-
ceira impetrou mandado de seguranga para que fosse declarada ilegal e inconstitucio-
nal a ampliag@o dessas bases de calculos das contribuigdes, que transitou em julgado
em 28 de maio de 2009, porém em 04 de maio de 2011, a Uni&o propds agao resci-
soria. Diante desse fato, a A 4o da Financeira que a perda dessa
agéo era provavel e constituiu provisdo para perdas no montante de R$ 24,8 milhdes
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. Tal provisao foi atualizada pela
SELIC e, em 31 de dezembro de 2016, resultando no montante de R$ 30,99 milhGes.
Os assessores juridicos da Financeira ja classificavam a perda esperada dessa agao
como remota em periodos anteriores. Tal classificacao de perda nao é passivel de re-
conhecimento de proviséo, de acordo com o CPC 25 - Provisdes, passivos contingen-

sua classificagéo nos niveis de risco, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo).
As principais operagoes de crédito sdo compostas por empréstimos e financiamentos,
cujas operagdes sao realizadas com pessoas Fisicas e Juridicas, caracteristicas es-
tas da Carteira Comercial.

Provisao para perdas em operagoes de crédito - foi constituida nos termos das Re-
solugdes CMN n° 2.682/99 e n° 2.697/00, em montante julgado suficiente para cobrir
eventuais perdas na realizagdo de créditos a receber, levando-se em consideragéo a
andlise das operagbes em atraso e dos riscos especificos apresentados por cliente
para operagdes superiores a R$ 50 mil.

Essa avaliagao, realizada periodicamente, considera a conjuntura econémica, a ex-
periéncia passada e os riscos especificos e globais em relagéo as operagdes, aos
devedores e garantidores. Adicionalmente, também sdo considerados os periodos de
atraso definidos na Resolugao CMN n° 2.682/99, para atribuigao dos niveis de classi-
ficagdo dos clientes da seguinte forma:

(iii) Impacto nas demonstragoes dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2016

tes e ativos contingentes. Com bgse rllsso a Administragdo da Financeira revisitou Nivel Intervalo de atraso Percentual de provisdo
seus controles e retificou a de perda para essas discussdes  AA ncer -
judiciais e retificou o reconhecimento dessa proviséo de forma retrospectiva, assim A A(é 14 dias 0,50%
como a reversao dos impostos diferidos ativos que havia sido constituido sobre a B De 15 a 30 dias 1,00%
referida proviséo, em conformidade com o CPC 23, conforme demonstrado abaixo: 8 Be 81 a 88 g!as 1888;?
(i) Impacto no balango patrimonial e61a 1as .00
i E De 91 a 120 dias 30,00%
(i.1) Em 31 de dezembro de 2016 oo E Be ]g} 2 ]gg gias ?888:;:
eclassifi- e 151a ias o
3112/2016 cagéo 351/I1(12/2016 H Acima de 180 dias 100,00%
aldo rea- - " - -

" As em atraso na carteira de operagdes de crédito com o nivel
Ativo Publicado “H" permanecem nessa classificag@o por seis meses. Apos séo baixadas para prejui-

Realizavel a longo prazo z0 e controladas em contas de compensag&o por, no minimo, cinco anos.

Créditos tributarios de impostos - IR e CS diferidos 12.805 As operagdes de crédito contratadas com clientes cuja responsabilidade total seja de
Total do Realizavel a longo prazo 20.031 valor inferior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais) sao classificadas no minimo em “A”
Total do ativo 191.282 conforme critérios da Resolugao CMN n® 2.697/00.

EESSIW‘J | As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que esta-
X‘gg?)v?s:o"%:rgﬁégos civeis, trabalhistas e fiscais 32.353 30.991) (b) vam i As de Ges de credito, que ja haviam sido bai-
Total do Exigivel a longo prazo 104.242 30,991 xadas contra a provisao e que estavam em contas de compensagao, sdo classificadas
Total do patriménio I|qu\ o como nivel “H” e as eventuais receitas provenientes da renegociagdo somente sao
1.553 48 . reconhecidas quando efetivamente recebidas. Quando houver amortizagao significa-

Lucro acumula 3.885 174 665 21.550  tiva da operagdo ou quando novos fatos relevantes justificarem a mudanga do nivel

Total do passivo e Pﬂ"""l‘“'"0 liquido __ 191282 _ 12397 178885  de risco, podera ocorrer a reclassificagéo da operagdo para categoria de menor risco.
i.2) Em 1 de janeiro de 2016 f. Despesas antecipadas
2) g Reclassifi Correspondem a comissdes pagas na captagao de recursos com terceiros as quais
o sdo registradas a valor de custo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo
01012016 cagdo 01012016 42 cariacho
Saldo reapre- ptacao.
" g. Ativo imobilizado
Publicado sentado Equivale aos bens tangiveis proprios e as benfeitorias realizadas em iméveis de ter-
Reahzavela longo prazo ceiros, destinados & manutengéo das suas atividades ou que tenham essa finalidade
o F&ed&(osltr\bu%\o‘s de impostos - IR e CS diferidos }“23%_3, m g; () L35 FCJJOT periodo Sléple”%f a 'ém exer(;:imo social. necid o valor d
otal do Realizavel a longo prazo s ativos imobilizados de uso devem ser reconhecidos pelo valor de custo, que com-
Total do 176.324 _ (11.437) 164.887 preende:
E:\anllg?a ongo prazo (i) o prego de aquisigéo ou construgéo a vista, acrescido de eventuais impostos de
importagao e impostos nao recuperaveis sobre a compra;
Tota’l’?owg?ge‘%?a"?gzs glviwaszéraba\hlstas e fiscals ﬁggg? gggggg ®) B]Ié;g (ii) os demais custos te atribuiveis, necessarios para colocar o ativo no local
Total do patrimdnio liquido e condicdo para o seu funcionamento;
1.215 8578 2072 (iii) a estimativa inicial dos custos de desmontagem e remogao do ativo e de restaura-

Lucroacumulado 2.984 16.299 (d 19.283 o do local em que esta localizado, caso a instituicdo assuma a obrigagao de arcar
Total do passivo e patriménio liquido 176.324 (11.437) 164.887 pégm (arls custos qléamdjo da aq;,iséggg do agvo, 0 imobiizedo d etormi

i) Impacto nas Ges de em 31 de de 2016 ganho ou a perda decorrente da baixa de um ativo imobilizado de uso, determina-

(i) tmp do pela diferenga entre o valor liquido obtido com a alienagao, se houver, e o valor

contabil do ativo, deve ser reconhecido no resultado do periodo em que for baixado.

:?:1/}72'/20(’}6 Reclassificagéo Sald 31’121%0‘16 O valor contabil de um ativo imobilizado de uso deve ser baixado por ocasido da sua

Receitas (despesas) operacionais “(56 729 2.398 aldo reapre?fgsa“o alienagdo ou quando n&@o houver expectativa de beneficios econémicos futuros com
utras despesas operacionais (4,164'j 2.398 (1.766) @ sua utilizagéo ou alienagéo. —_— A,

Resultado antes da tributagdo 10.33 2.398 12.72 Os gastos com adigdes, benfeitorias ou substituigdes de componentes em ativo imo-

Imposto de renda e contribuigéo 1.281 960) 321 bilizado de uso que efetivamente aumentem o seu prazo de vida util econdmica, sua
social - diferidos - . eficiéncia ou produtividade podem ser agregados ao valor contabil do ativo. Os gastos
Lucro liquido do exercicio 6.765 1.438 8203 incorridos para manter ou recolocar os ativos imobilizados da instituicdo ou ativos

imobilizados alugados em condi¢gdes normais de uso, que ndo aumentem sua capa-
cidade de produg&o ou periodo de vida util, devem ser reconhecidos como despesas

(a) Refere-se a baixa do crédito tributario de IR e CS sobre o valor constituido de
provisao para contingéncia.

(b) Reversao da proviséo para contingéncia anteriormente constituida, conforme men-
cionado anteriormente.

(c) Constituigdo da reserva legal sobre o valor liquido da reversao da provisdo.

(d) Valor liquido da reversao da provis@o para contingéncias, apés destaque da res-
erva legal.

(e) Valor da atualizagdo monetaria sobre a proviséo para contingéncia referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

(f) Reversao do crédito tributario constituido sobre a atualizagdo monetaria do exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2016.

(g) Impacto decorrente dos ajustes mencionados acima e reapresentado na nota ex-
plicativa 21.

3 Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas pela Financeira na elaboragéo das demons-
tragdes financeiras s&o:

a. Apuragéo do resultado

O regime contabil de apuragao do resultado é o de competéncia e considera os rendi-
mentos, encargos e variagdes monetarias ou cambiais, calculados a indices ou taxas
oficiais, “pro rata” dia, incidentes sobre ativos e passivos atualizados até a data do
balango.

b. Ativos e passivos circulantes e a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagdo e/ou exigibilidade, incluindo os rendi-
mentos, encargos e variagdes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até
a data do balango, calculados “pro rata” dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes
para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de realizagdo. As provisdes
para operagoes de crédito sdo fundamentadas nas analises das operagdes de crédito
em aberto (vencidas ou vincendas), na experiéncia passada, expectativas futuras e
riscos especificos das carteiras e na politica de avaliagéo de risco da Administragao
na constituicao de provisoes, inclusive, exigidas pelas normas do Conselho Monetario
Nacional - CMN e BACEN.

c. Caixa e equivalentes de caixa

Para fins de elaboragao das demonstragdes dos fluxos de caixa, o caixa e equivalen-
tes de caixa, de acordo com a Resolugao n° 3.604/08, do Conselho Monetario Nacio-
nal, séo representados por dinheiro em caixa e depdsitos em institui¢des financeiras,
incluidos na rubrica de disponibilidades e aplicagées interfinanceiras de liquidez com
prazo de até 90 dias, que possuem conversibilidade imediata em caixa e estdo su-
Jeitos a um insignificante risco de mudanca de valor de mercado. Entre os recursos
disponiveis com essas caracteristicas, sdo como equi de caixa
somente aqueles recursos mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins.

d. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Registradas ao custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, deduzidos de proviséo para desvalorizagao, quando aplicavel.

e. Operagdes de crédito e provisdo para perdas em operagoes de crédito

(i) Operagdes de crédito - estao registradas pelo valor atualizado pelas rendas incor-
ridas até a data de encerramento do balango, segundo o critério pré-rata dia. As ope-
ragdes de crédito sdo avaliadas pela Administragao quanto ao nivel de risco, obser-
vados os parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/99, que requer a

Reclas- do periodo em que ocorrerem.

311212016 sificagao 3"&2,2016 Adepreciagdo deve corresponder ao valor depreciavel dividido pela vida dtil do ativo,

Publicado s:"at';;e; calculada de forma linear, a partir do momento em que o bem esta disponivel para
Lucro liquido do exercicio 6.765 1438 8203 SO .
Ajustes a0 lucro liquido do exercicio Considera-se:
Imposto de renda e contribuigo social diferidos (1.281 960 (f (321) (i) depreciagéo, a alocagéo sistematica do valor depreciavel de um ativo imobilizado
Provisdo para riscos fiscais 2.39 (2.398) (e, - de uso ao longo da sua vida Util;
Caixa gerado / (consumido) pelas operagdes 2154 - 2154 (ji) valor depreciavel, a dlferenga entre o valor de custo de um ativo e o seu valor
Caixa gerado/ (consumido) nas atividades de inves- residual;
timento 66) - 66) i instituica i i
Cabeaconsumidgrasavidadesdofranciamnte o i S ﬁl (1)t st v et & it o ot 0o 20

< q - para o fim de sua vida util, e
(iv) Impacto na ap\ do do iménio de ia exigido (iv) vida util, o periodo de tempo durante o qual a entidade espera utilizar o ativo.
2016 Ajustes 2016 As estimativas do valor residual e da vida util dos ativos imobilizados de uso devem

Publicado Reapresentado ~ Ser revisadas no final de cada exercicio ou sempre que houver alteraggo significativa
Patriménio de referéncia 29.125 27.148 (g) 56.273  nas estimativas anteriores.
Rivaoh (Reep arei 18502 (381) 18115 Vida dtil dos ativos (ao ano) Taxa - %
RWArr?pad (Risco de Mercado) 7'4 [ 7'458 mggaelwasggﬁenslhos 18
'Srolral de par(oelar d 1 % —205% Sistema de comunicagao e equipamentos 20

uficiéncia (insuficiéncia) de capital A 35.683

ndice de Basileia B_Acs)v B 1328 289 Sistema de processamento de dados 20
Razao minima (Basileia / Bacen) 9,875 - 9,875  De acordo com o CPC 01 - Reduc&o do Valor Recuperavel dos Ativos, os itens do ati-

vo imobilizado que apresentam sinais de que seus custos registrados sao superiores
aos seus valores de recuperagao sdo revisados detalhadamente para determinar a
necessidade de provisdo para redugéo do saldo contabil a seu valor de realizagdo. Se
houver tal indicagéo, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de
mensurar o montante dessa perda, se houver. Ndo foram identificados evidéncias de
impairment no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

h. Ativo intangivel

O intangivel é registrado ao custo de desenvolvimento ou aquisi¢do. A amortizagéo é
calculada pelo método linear. O intangivel ndo supera seu provavel valor de recupera-
cao e foi submetido a teste de” r'mpar'rment"

Redugéo do valor recuperavel de ativos nao financeiros - (\mpalrmem)

E reconhecida uma perda por “impail " se o valor de cor de um ativo
ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade
geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa
substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por impairment
s&o reconhecidas no resultado do exercicio.

Os valores dos ativos ndo financeiros séo revistos, no minimo, anualmente para de-
termlnar se ha alguma |nd|ca<;a0 de perda por “impairment”.

i. D no aberto

Sao demonstradcs pelos valores das exlglbllldades e consideram os encargos exigi-
veis até a data do balango, reconhecidos em base “pro-rata’dia.

j- Recursos de aceites e emisséo de titulos

Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigi-
veis até a data do balango, reconhecidos em base “pro-rata” dia.

k. Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplica
vel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas (em base “pro-rata” dia) e
provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem
os valores conhecidos e calculaveis, acrescidos dos encargos e das variagdes mone-
tarias incorridas (em base “pro-rata” dia).

I. Provisdo para imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido
Impostos correntes

A provisao para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tribu-
tavel, acrescida do adicional de 10%, e inclui incentivos fiscais, cuja opgao é forma-
lizada na declaragdo de rendimentos, e a contribuigdo social é constituida a aliquo-
ta-base de 15% do lucro tributavel até agosto de 2015 e de 20% do lucro tributavel.
Impostos diferidos

Os impostos diferidos sao reconhecidos sobre as diferengas temporarias no final de
cada periodo de relatério entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas de-
monstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragéo do
lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos di-
feridos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias
tributaveis e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferengas
temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a empresa apresentara lucro

do ativo ¢ ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no final de cada per\odo
de relatdrio, ou quando uma nova ) tiver sido substar LA
mensuragéo dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequenclas f'scals
que resultariam da forma na qual a Financeira espera, no final de cada periodo de
relatorio, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.

m. Ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéao dos ativos e passivos contingentes,
e obrigagoes legais estdo sendo efetuados, para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, de acordo com os critérios definidos na Carta Circular BACEN n° 3.429/10 e
na Resolugao BACEN n° 3.823/09 que aprova o Pronunciamento Técnico n° 25 - Pro-
visdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, do Comité de Pronunciamentos
Contébeis.

« Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstragoes financeiras, ex-
ceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagéo,
sobre as quais ndo cabem mais recursos.

« Passivos contingentes - s&o incertos e dependem de eventos futuros para deter-
minar se existe probabilidade de saida de recursos; nao séo, portanto, provisionados,
mas divulgados se classificados como perda possivel, e ndo provisionados nem divul-
gados se classificados como perda remota.

+ Provisoes - sdo reconhecidas nas demonslragaes financeiras quando, com base
na opinido de jLIVIdICOS edaA levando em conta a probabil-
idade de perda de uma agéo judicial ou administrativa, se for provavel uma saida de
recursos para liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos sejam
mensuraveis com suficiente seguranca. As acdes relativas a causas trabalhistas e
civeis classificadas como perdas provaveis pelos assessores juridicos e provaveis
pela Administragéo s&o cor com base na de perda da adminis-
tragdo e divulgadas em notas explicativas.

« Obrigagées legais, fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais ou
administrativas onde estao sendo contestadas a legalidade ou constitucionalidade de
tributos e contribui¢Ses.

- D - sdo em conta de ativo sem serem deduzidos das
provisoes para passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN

n. Estimativas contabeis

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer a adogdo de estimativas por
parte da administragao, impactando certos ativos e passivos, divulgagdes sobre
contingéncias passivas, receitas e despesas nos periodos demonstrados. Uma vez
que o julgamento da administragdo envolve estimativas referentes a probabilidade de
ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.
o. Lucro por agao

O lucro por ag@o apresentado na demonstragao do resultado é calculado com base na
quantidade de agdes em circulagdo na data-base do balango.

4 Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017 31/12/2016
Disponibilidade 84 322
Apllcagoes interfinanceiras (DI - n&o ligadas) 11.283 ﬁ?f

Estas néo sofrem as no valor em virtude de sua natu-
reza e possuem conversibilidade imediata e/ou com data de vencimento original igual
ou inferior a 90 (noventa) dias na data da contratagdo. As aplicagGes interfinanceiras
estdo contratadas com taxa pés-fixada de 100% do CDI (Certificado de Depésito In-
terbancario).

A financeira auferiu, no semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2017,
receitas com aplicagdes interfinanceiras no montante de R$ 811 e R$ 1.504 respecti-
vamente (R$ 1.060 em 2016).

5 Operagdes de crédito e provisao para perdas com créditos

a. Composigao da carteira de crédito, por tipo de operagdo

31/112/12017 31/12/2016
Operagdes de crédito:
mpréstimos 47 48: 0.020
Financiamentos 194.736 162 572
Total 242.218 202.592
Provisao para perdas em operagoes de crédito 42.448 40.092
Total 199.77! 162.50
Circulante
Operagdes de crédito 236.057 198.256
Provwsao para perdas em operagoes de crédito (42.337; 40.018
tal 193.72 168.23
Nao circulante
Operagdes de crédito 6.161 4.336

Provisao para perdas em operagdes de crédito 11 74
Total 6.05 4.26:

lade econdmica

b. Composigao da carteira de crédito por ati

31/12/2017 31/12/2016
Carteira Distribuicao Carteira Distribuicao
Setor privado:
Outros servigos 424 0,18% 532 0,26%
Pessoa fisica . 2M.794 99.82% __ 202.060 99.74%
tal 242.218 100,00% 202.592 100,00%
c. Composigéo por prazo de vencimento
31/12/2017 31/12/2016
Carteira Distribuicao Carteira  Distribuicao
Parcelas vencidas 45.861 18,94% 42.352 20,90%
Parcelas a vencer
Até 90 dia 94.979 39,21% 78.945 38,97%
De 90 a 360 dias 95.217 39.31% 76.959 37.99%
Acima de 360 dias 61 2.54% 36 2.14%
otal 242218 100.00% 202,502 100.00%

A taxa média praticada no exercicio pela financeira foi de 13,28% (12,87% em 2016)
ao més para empréstimo e de 6,41% (6,47% em 2016) ao més para financiamento.
d. Movimentagao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa

d.1 Movimentagao da provisao para perdas em operagées de créditos

Descrigao 2° semestre 31/12/2017 31/12/2016
Saldo do inicio do periodo/exercicio 39.922 40.092 42.135’
Constituicao 30.744 59.208, 57.649,
Baixa para prejuiz 28.21 56.85: 59.69:
Saldo final do perlodo/exerclcio 42.448 42.448 40.092
Circulante B A
Néo circulante (111 (111 (74

Foram recuperados, no semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2017,
créditos no valor de R$ 4.504 e R$ 8.678 respectivamente (R$ 9.043 em 31 de de-
zembro de 2016), registrados como receita da intermediagao financeira nas rubricas
de des de crédito. No icio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 nao
houve renegociagoes.

d.2 Composigao da carteira por nivel de risco

O somatério da carteira de operagoes de crédito e o valor da respectiva provisao para
perdas em operagdes de crédito em 31 de dezembro de 2017 e 2016 estdo segrega-
dos de acordo com as normas vigentes e assim representados:

Posigéo em 31 de dezembro de 2017

tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferengas P deduti-
veis possam ser utilizadas.

A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no final de cada
periodo de relatdrio e, quando néo for mais provavel que lucros tributaveis futuros
estarao disponiveis para permitir a recuperagéo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo

Nivel de % de
Risco Situagao Provisdo ésti cDC Total Valor da Provisao
A Normal 0,50% 26.440 131.112 157.55: 787
B Normal 1,00% 2755 10.197 12.95; 130
Vencido 1,00% 523 769 2.29) 23
c Normal 3,00% 1974 197 8.17 245
Vencido 3,00% 718 894 261 79
D Normal 10,00% 1279 .80 5.17¢ 518
Vencido 10,00% 824 12! 2.95: 295
E Normal 30,00% 930 .79 372 1.118
Vencido 30,00% 1.020 .53 3.55 087
F Normal 50,00% 640 10 2.74 370
Vencido 50,00% 1.044 85 3.89: 947
G Normal 70,00% 449 40! 1.85¢ 297
Vencido 0,00% 1.017 .86 3.88( 716
H Normal 100,00% 1.010 17 4.18; 183
Vencido 100,00% 6.859 .81 26.67. 26.673
otal 47.482 194.73¢ 242.21 42448
Posigéo em 31 de dezembro de 2016
Nivel de % de
Risco Situagao Provisdo  Empréstimo cDC Total  Valor da Provisao
A Normal 0,50% 20.776 108 657 129.433 647
B Normal 1,00% 2575 7.548 10.123 101
Vencido 1,00% 431 1.359 1.790 18




( Didrio Oficial Certificado Digi
O Deparamento d Imprensa Oficialdo Estaco do Parana, da garania

DiéﬂOOFICIALParané

22feira 02/Abr/2018 - Edigo n° 10160 | 69

mtp//ww\mpvedmauﬁma\ prgovbr J Comércio, Indistria e Servicos
C \r\llorrr!gl %88% 12% ? ? ?ggg 1;5 11 Outras Obrigagdes - Diversas 16 Outras despesas administrativas
‘encido % g
' 31/12/2017 31/12/2016 2° semestre 311212017 311212016
D eg;’;g!j }888://“ ggg % g gggg g;g Valores financiados a repassar aos lojistas 2937 2.080 N 017
£ Normal 30.00% 834 23 3508 G5y Valoresa ?ar a prestadores de servicos 1.028 2800  Comunicagdo 1.043 982
Vondgs 3000% 87 Fou 3% 940 Provisao de férias 1.379 129 grocessaanentodedados 343 21 589
3 Normal 5000% 854 157 5357 3% F‘ar(icipagao nos lucros e resultado 750 R a":“ggﬁo os sistemas 1210 2157 1.782
Vencido 50,00% 974 248 3457 729 Outras 704 121 eicos de terceiros 7518 19543 30.166
G Normal 70,00% 457 125 1708 19 6.798 5130 Co- 118
Vencido 70,00 o/ 1.027 257 3.606 524 12 C civeis, e fiscais erci . 2211 1.991
H \h/lcrmgl 18883{; éggg 13 1 Zg g?g ) ggg A Financeira ¢ parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, Beucvn&gos especializados ‘1‘%(?2 %i’%g H;g
o 0% 000625 263592 006  trabalhista e civel, decorrentes do curso normal de suas atividades. As provisdes para 1ot T5.458 15587
- = - riscos civeis, trabalhistas e fiscais foram constituidas levando em conta a opiniao PPN
6 Outros créditos dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos an- 17 Despesas tributarias
31/12/2017 31/12/2016 teriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for 2° semestre 31/12/2017 31/12/2016
Reapresen- avaliada como provavel ou quando constitui uma obrigag&o legal. Os saldos em 31 2017
tado de dezembro de 2017 e 2016 foram constituidos em montante considerado suficiente ~ COFINS 3.284 6.048 4.740
para fazer frente a eventuais perdas e referem-se a agdes civeis indenizatérias e IPSIS ? ‘2' g g Zg
Impostos e contribuides a compensar (; é 2.608 2.622  obrigagdes legais. Outros 7 17 82
gée'gggél’slbéﬂzf:ggs eplraﬂgﬂ(zgﬂs IRPJ e CSLL diferidos (b) ??2% ?g% a.Saldos patrimoniais das provises para riscos e obrigagées legais por na-  Totg 2037 7434 5830
v IV i - ; tureza - - -
epositos em garantia (d| 1.468 490 ionai:
llj % (0) g (d) 450 73 31112/2017 311212016 18 Outras despesas operacionaios
Prowsao para outros créditos 12; (7 Reapresentado 2° semestre 31/12/2017 31/12/2016
Total 15.14¢ 10.8:! Contingéncia civel (c) 1.78: 1.36. 2017 eapresentado
Circulante T 11.065 ~— 7509 Contingéncia traball |s(a (d) 3.263 - Processos Civeis 88 1.244 968
Nao circulante 4.084 3372 Total 5.047 1.362 Processos T;aabrﬁggst:s o gg (131 é)_} 383
1Z:
(a) Referem-se basicamente a: (i) Saldo negativo de IR no montante de R$ 801 b. i a0 dos p: e obrigacoes legais Outros o 18 601 416
(R$ 754 em 2016), (i) IRPJ e CSLL que incidiram sobre a SELIQ aplicada aos i bes das ingdnci Civeis Trabalhistas Total Total 1.258 2.122 1.766
g';edé“?ﬁ, ds PII_S e (169(:701;%85‘ de_colgen_le§ dfa |ncqns}|t;19|onalf eg(égencla dotamgo Saldo final em 01 de janeiro de 2016 (Reapre- 19 Imposto de renda e contribuigao social
) , da Lei n° 9. , cuja decisgo favoravel foi proferida nos autos de  sentado 1413 - 1.413 ic5 i ibuics y
Mandado de Seguranga n® 2008.70.00.001426-7/PR, no montante de R$ 1.558 Adigﬁes) 1278 - 1278 @ Composigdo do imposto de renda e contribuigdo social no resultado
(R$ 1.558 em 2016). Reversao (277 - (277 2° semestre 31/12/2017 31/12/2016
(b) A Negresco registrou os ativos fiscais diferidos referentes a diferengas temporarias Saldo amel em 0. de dezembro de 2016 (Reapresemado) ( 1'03562 - (11-03562 Impostos correntes: 2017 Reapresentado
dedutiveis e estao suportados por estudo de realizagao futura. A origem dos créditos b " -
tributarios de impps_tu de renda e contribuicdo social difgriqos séo compostos basi- Sal%o final em 30 de junho de 201 1 ggg ﬁggg ?;gg g%?ﬁ;%g:origgal ?%g 222‘3‘?
camente por provisGes para perdas em operagées de crédito e provisdo para riscos Reversao 302 66 (458) Total 15.795 4.846
civeis e trabalhistas, conforme apresentado abaixo: Pagamen ;;zagj ééfﬂj “ 046; Impostos Diferidos
31/12/2017 31/12/2016  Saldo flna\ em 31 de dezembro de 2017 .78 .26 Imposto de renda 557 179;
Reapre- Saldo final em 31 de dezembro de 2016 (Rea- Contribuigao social 314
sentado  Presentado) 1.362 - 1362 Total 1.371)
Adlg:ao pela incorporagéo da Crediparana - 3.346 3.346  Total de Imposto de_
Proviso para perdas em operago de crédito 6.375 5.675 éd"? 1.572768 872 562560 ge",d? e Contribuigao 8.512 14.424 4.525
Provisao para riscos civeis 803 612 nggﬁggm 250 055) (1(784 ocial
SLOt‘r’éSSao para riscos trabalhistas 1;22 o Sage o 9m 31 de dezembro de 2017 78, é :g 5047 b. Conciliagdo do imposto de renda e contribuigao social no resultado
Total 8.893 6.384 2°semestre  31/12/2017 31/12/2016
EE— i civeis gomo p 2017 Reapresen(ado
de do crédito AFinanceira & parte em 144 processos Giveis (69 em 2016) classificados cOMO riSCO  pec itado antes do IRPJ & CSLL 21.789 35.761 12.721
Conforme Resolugao 3.059/02, as instituicdes financeiras podem efetuar o registro ~ de perda possivel pela Administragéo e seus assessores juridicos no montante de  Despesa de IRPJ e CSLL a aliquota tedrica (45%) (9.805) (16.092) (5. 728)
contabil de créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal de imposto de renda, RS 554 (R$ 255 em 2016). O desfecho desses processos & incerto e depende de  (Adices) exclusdes permanentes
de base negativa de contribuigao social sobre o lucro liquido e diferencas tem- eventos futuros que néo estéo sob o controle da Financeira. Devido a serem classi-  Juros sobre o capital proprio 1.193 1.193 1.144
porarias se apresentarem expectativa de geragdo de lucros futuros para fins de  ficadas como possiveis, nenhuma proviséo para tais processos foi reconhecida nas Qutras diferencas permanentes (112) (115) (21)
imposto de renda e contribuigao social. O registro deve estar baseado em estudo ~ demonstragdes financeiras. _ X ‘mf:f‘o de Renda e CSLL ajustados pelas diferengas (8.724) (15.014) (4.605)
técnico que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigagoes futuras com Os referidos processos civeis referem-se a reclamagdes de clientes quanto a parcelas ef anen de liquota de CS d trabalhist
impostos e contribuices que permitam a realizagéo do crédito tributario no prazo  Pagas e néo baixadas, a taxas de juros aplicadas e contratos n&o existentes. mlcirr;g?: :a quota de CS das provisdes trabalhistas - 368 -
maximo de dez anos. - P Incentivos fiscais (doagdes/patrocinio) 200 200 105
A Financeira efetuou seu estudo de realizagéo para a data base de 31 de dezem- A Financeira ¢ parte em 17 processos trabalhistas (16 em 2016) classificados como  Qyjros 12 22 25
bro de 2017 e 2016, considerando as suas melhores expectativas de geragao de  isco de perda possivel pelos assessores juridicos da Financeira com valores de cau-  Total de IRPJ e CSLL corrente e diferido 8512) (14.424) (@525

lucros tributaveis para os proximos exercicios. Considerando as expectativas de
resultados futuros, determinados com base em suas premissas, a Admlnlstragao

considera que os créditos tributarios serao r nos
prazos:
Diferen%as Temporarias

2017 2016
2017 N 5.976
2018 6.621 204
2019 1.136 204
2020 136 -
Total

sa no montante de R$ 951 (R$ 799 em 2016 devido a incorporagao da Crediparané).

O desfecho desses processos € incerto e depende de eventos futuros que nao estao
sob o controle da Financeira. Devido a estarem classificadas como possiveis, ne-
nhuma provisdo para tais processos foi reconhecida nas demonstragoes financeiras.
Os referidos processos eram da Crediparana Servigos Financeiros Ltda que foi incor-
porada pela Financeira.

13 Transagoes com partes relacionadas

Principais saldos e resultados de transagées com partes relacionadas

As transagbes com partes relacionadas foram efetuadas em condigbes pactuadas
entre as partes (prazos de vencimento e taxas de remuneragdo), e os saldos sao
assim resumidos:

O valor presente do crédito tributario é de R$ 7.967 (5.394 em 2016), calculado de PR LI [ — 31122016
acordo com a expectativa de realizagéo das diferencas temporarias e a taxa média  po oo Nota ass}‘l«‘?) Receita(despesa) assi:l?) ‘d:s“:s";'
de captagdo projetada de 8,4% (16,8% em 2016) ao ano para os periodos corres- 5 P Semi es"e Efr P P
pondentes. Recursos de aceites cambiais 47.318; 37.201 5198
(a) Referem-se basicamente as cobrangas efetuadas por bancos e lojistas cujos va- . ! !
lores s&o creditados no 1° dia util de janeiro. Empreend Florestais Cambijd Ltda (2822 (125 (280 (2.152) (231
(b) Referem-se a depésitos em garantia de agGes civeis e trabalhistas. Guilherme Slaviero Kaesemodel (63 1 (2, - (6)
(c) Referem-se basicamente a adiantamentos de beneficios e de férias. Negresco Administracdo e Participagdes Lida (14.952 (691)  (1.590)  (13.163) (1.805)
7 Imobilizado de uso Ne?resco Senvio de Cobranga Lida (2.353 (115 (283 (2.645) (447]
stmtr Sats e s Eettn @ @ 6
Depreciagao . - Or\ando Otto Kaesemode! Filho (24.013; (1,052, (2.515) (17477, (2.442)
Custo Acumulada  Saldo liquido Saldo Liquido gnamo 0((;[0 Kaeseyé\g(‘je\ NemL ’ [il 9432 Egz Hgg Eg& (198
v Lt
Moveis e equipamentos de uso 1504 (1361 23 U2 A i gy CF Ve o @ i 51 @
Equipamentos de comunicagdo 445 (386, 59 45 José Gilberto Beal 514 24 55 370 54)
Qutros 436 (2% 140 254 Eduardo Alexandre Novakowski 191 513 27 Ew 75) two
Total 2475 (2.043] 432 541 Sergio Shozi ;amamu 0 (92, 6
i Prestacdo de Servigos 19861
8 Intangivel Crediparans Sevicos Financeiros Ltda [ J— 5008 5408 :H
31‘(1 2I2r‘q17 _ 3111212016 gemuneracao d; admlmstraqag 1 3617,
mortizagao Jespesas com Remuneragéo dos Admi-
Custo Acumulada Saldo liquido Saldo Liquido mstpd 5 N (%67) (1.893) (1-2A2)
s some o capital proprio (2650)  (2:650) (2542)
Processamento de dados 3.508 (2.983) 523 323 _ . . o
Outros 552 (544 8 (a) Contrato de prestagao de servigos de correspondente e servigos contabeis e de
Total 4,058 (3.527] 531 342 controladoria, com prazo de vencimento indeterminado (vigéncia finda com a incorpo-
ragao da Crediparana pela Financeira), O valor é determinado com base no volume de
9 Captagao de deposltos a prazo (DPGE) e aceltes Cﬁ:'sb'a's operagdes contratadas no més multiplicado por um valor unitario definido e o volume
st total da carteira de crédito multiplicado por um segundo valor unitério definido.
4P énio liquido
i Acima de 12 a. Capital soclalq
Até3meses De4a12meses meses Total O capital social, totalmente subscrito e integralizado por acionistas domiciliados no
Depssios aprazo N 7769 R 7769 Pais ¢ de R$ 54.359 (R$ 32.675 em 31 de dezembro de 2016), representado por
Ace\tes camg\a\s 7,808 27222 88,533 123563  94.359.021 (cinquenta e quatro milhGes, trezentos e cinquenta e nove mil e vinte uma)
7,808 34,991 88533 — 131332 acdes nominativas, sem valor nominal.
Cl[cul_anle As agdes estao distribuidas da seguinte forma:
Neociroulrte B8535 cionistas Ne de agoes Valor em R$ Participagdo
31/12/2016 Orlando Otto Kaesemodel Filho 53.627.381 53.627 98,66%
4al2 “Acima de 12 Orlando Otto Kaesemodel Neto 365.820 366 ,67%
Até 3 meses meses meses Total Gu\lherme Slaviero = ggg gg? = ggg T gé:;ﬂ
¥ K A
Depdsitos a prazo - 10.510 6.999 17509 . Reserva legal
Ace"es camgwa\s 1 m i? ?gg %ggg 1?2 ?22 Conforme determina o artigo 193 da Lei n® 6.404/76, 5% do lucro liquido sera aplicado
Clrculanle na constituicio de reserva legal, antes de qualquer outra destinagéo, até o limite de
Nao circulante 71889  20% do capital social integralizado, podendo ser utilizada para futuro aumento de

Os depositos a prazo com garantia especial (DPGE) foram contratados no pais, sendo
remunerados a 110% do CDI - Certificado de Depésito Interbancario. No semestre e
exercicio findos em 31 de dezembro de 2017, foram reconhecidas despesas no resul-
tado no montante de R$ 742 e R$ 1.865 (R$ 2.992 em 2016).

Os recursos de Aceites Cambiais foram contratados no pais, sendo remunerados
entre 108% e 130% do CDI. No semestre e exercicio findos em 31 de dezembro
de 2017, foram reconhecidas despesas no montante de R$ 5.624 e R$ 12.735 (R$
13.522 em 2016).
b. il

capital social e/ou compensagao de prejuizos acumulados. No exercicio de 2017, a
Financeira constituiu a reserva legal no montante de R$ 1.066 (R$ 410 (reapresenta-
do) em 31 de dezembro 2016).

c. Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Conforme previsto no estatuto da Companhia, aos acionistas estao assegurados div-
idendos minimos de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da lei
societaria.

Em dezembro de 2017, o dividendo obrigatdrio foi de R$ 5.329. O valor de R$ 2.650
foi pago como juros sobre o capital proprio e o valor de R$ 2.679 distribuido.

Em ata de Reuniao de Diretoria de 29 de janeiro de 2018, foi aprovada a distribuigao
de dividendos no valor de R$ 14.919, tendo como base o lucro liquido do exercicio de
2017. AFinanceira aprovou e pagou, no primeiro semestre de 2017, R$ 3.885 a titulos
de distribuicao de dividendos do exercicio de 2016.

d. Aumento do Capital Social

Em 28 de abril de 2017, houve aumento do Capital Social com a incorporagéo da

de de Ses de &0 no

2° semeZ%‘{; 31/12/2017 31/12/2016
DPGE 742 1.865 2.992
Aceites cambiais 5.624 12.735 13.522
Fundo Garantidor de Crédito 3 337 326
Total 6.529 14.937 16.840

10 Outras obrigagdes - fiscais e previdenciarias
31/12/2017 31/12/2016
Imposto de renda 3.181 -
Contribuigao social 3.698 286
COFINS a recolher 593 444

PIS a recolher 96 72

Tributo retido na fonte 625 527

S e FGTS a recolher 370 37
Outras 25 20
Total 8.588 1.386

Credip: 4 Servigoes Financeiros Ltda no valor de R$ 4.019 o qual foi aprovado pelo
Banco Central do Brasil em 1° de novembro de 2017.

Com a reversao da provisdo para contingéncia fiscal, a Financeira resolveu aumentar
o Capital Social, em agosto de 2017, com Reserva de Lucros existente em dezembro
de 2016 que corresponde a R$ 17.665.

15 Receita de prestagao de servigos

Durante o semestre e o exercicio findos em 31 de dezembro de 2017, o saldo de re-
ceita com prestagao de servigos € representado principalmente por tarifa de cadastro
em operagbes de crédito no montante de R$ 3.024 e R$ 5.618 respectivamente (R$
4.720 em 31 de dezembro de 2016).

20 Instr

A Financeira ndo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros deri-
vativos registrados em contas de compensacéo ou patrimoniais que se destinem a
atender as necessidades proprias ou de terceiros, no semestre e exercicios findos em
31 de dezembro de 2017 e 2016.

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da Financeira podem
ser considerados como:

a. Risco de crédito

Visando a mitigagdo do Risco de Crédito, a Financeira atua continuamente no acom-
panhamento dos processos das atividades de crédito, nos aprimoramentos, afericao
e elaboragd@o de inventarios dos modelos de concesséo e recuperagdo de crédito,
no monitoramento de concentragdes e na identificagdo de novos componentes que
oferegam riscos de crédito.

b. Risco operacional

No exercicio de 2017, a Financeira deu continuidade aos seus esforgos para o fortale-
cimento de seu ambiente de controles internos. O aprimoramento constante das prati-
cas de Governanga Corporativa e o investimento continuo na evolug&o dos processos
e dos controles internos s&o objetivos permanentes da Administragao. A avaliagéo e o
monitoramento dos riscos operacionais e dos controles internos sdo geridos pela area
de Controles Internos ligada & Diretoria Administrativo-financeira; esta tem por objeti-
vo impulsionar a cultura de controles em busca de agdes voltadas para a conformida-
de. Responde por verificagdes periédicas com varias areas da Financeira, tendo por
objetivo empreender agdes no sentido de esclarecer e regularizar eventuais néo con-
formidades, visando atender ao disposto na Resolugao n°® 3.380, de junho de 20086,
do Banco Central do Brasil. O processo da Estrutura de Gerenciamento do Risco
Operacional foi implementado e esta de acordo com a natureza e complexidade dos
produtos, dos servigos, das atividades, dos processos e dos sistemas da instituigao.
c. Risco de mercado

Os riscos de mercado sao ger por meio de e modelos aderen-
tes e condizentes com a realidade do mercado nacional, permitindo embasar decisées
estratégicas da Financeira com grande agilidade e alto grau de confianga. A Financei-
ra emprega uma politica conservadora na administrago de sua exposicéo a risco de
mercado. Atendendo ao disposto na Resolugéo n° 3.464 de junho de 2007 do Banco
Central do Brasil, o processo da Estrutura de Gerenciamento do Risco de Mercado foi
implementado e esta de acordo com a natureza e complexidade dos produtos,servi-
gos, atividades, processos e sistema da instituigdo.

d. Risco de taxas de juros

O mercado esta sujeito aos efeitos da politica econémica do Governo Federal, que
sempre intervém frequentemente na politica monetaria do Pais, com medidas para
estabilizar e controlar a inflagao, uma delas é alterando a taxa de juros. Como os ati-
vos da financeira s&o atualizados por taxas prefixadas e o passivo indexado por taxas
po’s-ﬁxadas (CDI, IPCA), sujeitas a variagdo de mercado, a Administragéo gerencia
a exposicéo das taxas de juros através de andlises de fluxos de caixa futuros, assim
como monitora os atos futuros do governo com o objetivo de equalizar o descasamen-
to das taxas e os prazos nas c cc e

21 Patriménio de referéncia exigido

As instituicdes financeiras estdo obrigadas a manter uma relagdo minima entre o
Patriménio de Referéncia (PR) e os riscos ponderados (Patriménio de Referéncia
Exigido - PRE) de 11% até 31 de dezembro de 2015, de 9,875% entre 1° de janeiro de
2016 e 31 de dezembro de 2016, conforme art. 4° da Resolugdo 4.193/13 e, de 9,25%
a partir de 1° de janeiro de 2017.

31/12/12017 31/12/2016

Reapresentado

Patriménio de referéncia 72.822 56.273
RWAopad (Risco Operacional) 19.657 2.017
RWAcpad (Risco de Crédito) 20.275 18.115
RWampad (Risco de Mercado) 2.045 458
Total da parcela 41.977 20.590
Suficiéncia (|nsuﬁc|enc|a?\‘de capital 0.845 5.683
Indice de Basileia B, 16,05 26,99
Razao minima (Basileia / Bacen) 9,25 9,875

22 Fato relevante

Incorporagao

Em 28 de abril de 2017, houve a incorporacdo da Crediparana Servigos Financeiros
Ltda. que prestava servigos administrativos a Financeira. O laudo de avaligdo apurou
um ativo total de R$ 9.179, um passivo de R$ 5.160 e um acervo liquido de R$ 4.019
em 31 de margo de 2017. Com a incorporagao, havera aumento do Capital Social em
R$ 4.019 que foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 1° de novembro de 2017.

Diretoria
Orlando Otto Kaesemodel Filho - Presidente
Orlando Otto Kaesemodel Neto - Vice-Presidente
Antonio Jo&o Beal - Diretor Administrativo e Financeiro
Jose Gilberto Beal - Diretor Controladoria
Sergio Shozi Yamamoto - Diretor

Contador responsavel
José Gilberto Beal - Diretor Controladoria
CRC (PR) 035187/0 - 7
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Opinido

ELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Outras i que as

eo
relatério do auditor

AAdministragao da Financeira é responsavel por essas outras informagdes que com-
preendem o Relatério da Administrag&o.

Nossa opinido sobre as demonstracGes financeiras néo abrange o Relatério da Ad-

Examinamos as fir iras da S.A. - Crédito, Financi -

€ nao exp! qualquer forma de conclus&o de auditoria sobre esse

g
to, Investimentos (“Financeira” ) que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.
Em nossa oplmao as demonstra(;oes financeiras acima referidas apresentam ade-
m todos os asp: S, @ posi¢do e financeira da
Negresco S.. A Crédno Fir i itos em 31 de de 2017, 0

relatério.
Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade
é ade ler o Relatorio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profis-
slonal ao Iongo da auditoria. Além disso:

I os riscos de ¢do relevante nas demonstragées finan-
ceiras, |ndependentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de audltorla em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria ap nossa opinido. O risco de nao
detecgéo de distorgao relevan(e resultante de fraude € maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,

iss30 ou repl falsas intencionais.

forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha dlstor(;ao
relevante no Relatério da Administragdo, somos requerldos a comunicar esse fato.
Nao temos nada a relatar a este respeito.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para plane-
jarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o ob-
Jetwo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Financeira.

desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e

findos nessa data, de acordo com as praticas 0 Brasil is as.

pelas

instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen. "
Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas r com tais normas, estédo
descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabllldades do auditor pela auditoria
das demonstragoes financeiras”. Somos independentes em relacéo a Financeira, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Pre

A Admini: g0 € 1 4 pela a apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Ba-
cen e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a

i a adequagao das politicas a utilizadas das esti-
manvas contébels e respectivas divulgagoes feitas pela. Admlnlstra(;ao

sobre a do uso, pela da base contabil de
contlnuldade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvi-

elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de di: -

temente se causada por fraude ou erro.

Na o das i a ini do € avel pela
iacdo da i de a Financeira continuar operando, dlvulgando quando

do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contab-
ilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

Enfase

O exame das demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2016 e do balango patrimonial em 1° de janeiro de 2016 (derivado das demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de de 2015), pr

antes dos ajustes descritos na nota 2.b, foram i sob a respor i

de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria sem modifi-
cagdes, com data de 15 de margo de 2017 e 4 de margo de 2016, respectivamente.
Né&o fomos contratados, nem outros auditores independentes foram contratados, para
auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre s ajustes descritos
na nota 2.b. nas demonstracées financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2016 e 1° de janeiro de 2016 e, portanto, nao expressamos uma opinido ou qualquer
forma de asseguragéo sobre eles.

aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operaclonal e 0 uso
dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes financeiras, a nao ser que a
Administragéo pretenda liquidar a Financeira ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela admlmsiragao da Fmar&celra séo aqueles com responsabilidade

da iva em relagao a de cor da Financeira.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nos-
sas conclusées estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Financeira a
nao mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentag&o geral, a estrutura e o contetido das demonstragées ﬁnan-
ceiras, inclusive as divulgagoes e se as des financeiras

pela supervisao do as fir
Responsabilidades do audltor pela o

corr lentes transagbes e os eventos de maneira compativel com ‘o objetivo de

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracoes financei-

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administragéo a respeito, entre outros

ras, tomadas em conjunto, estao livres de indeper

se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individual-
mente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées

do alcance planejado, da época da auditoria e das constatages significati-
vas de auditoria, inclusive eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 15 de margo de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-PR

Carlos Massao Takauthi
Contador CRC 1SP206103/0-4
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